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Dia logra alargar el vencimiento
de la deuda en visperas de la junta

La propuesta del consejo se enfrenta hoy a la opa de LetterOne

PILAR BLAZQUEZ
Madrid

Apenas 24 horas antes de la junta de ac-
cionistas mds decisiva de la historia de
Dia, el consejo de administracién de la
compania movié una ficha clave. Anun-
cid que ha conseguido un preacuerdo con
los bancos acreedores paraampliar hasta
marzo del 2023 el vencimiento de sucré-
ditosindicado de 912 millones que vencia
enmayo.

La noticia dispard ayer las acciones de
la compania en bolsa, que subieron un
6,39% hastalos 0,620 euros por accion, en
nivel mas cercano en el (ltimo mes a los
0,67 euros que ofrece la oferta ptiblica de
adquisicion (opa) lanzada per Mijail
Fridman, principal accionista de la com-
pafiia con el 20% del capital.

Elacuerdo contempla, entre otras obli-
gaciones, la de amortizar deuda con la
venta de activos no estratégicos como las
cadenas Max Descuento y Clarel antes
del 21de abril del 2021 por, al menos, 100
millones de euros. También exige larefi-
nanciacion de los bonos existentes con
vencimiento en el 2021 hasta, al menos,
enero del 2023. Para que estos términos
tengan efecto, Dia deberd alcanzar un
Ebitda igual o superior a 174 millones de
euros en el acumulado de 12 meses pre-
vios a las fechas de revision del 31 de di-
ciembre del 2019y el 30 de junio del 2020.
La banca también exige transferir a una
filial externa, 100% propiedad de Dia, un
nimero de establecimientos comerciales
que representen al menos el 60%, como
avalen casode quiebra,

Todo ello, siempre pendiente de apro-
bacién en una junta extraordinaria pre-
via al 15 de agosto del 2019 v que sélo se
pondriaenmarchasienlajuntade hoylos
accionistas se decantan por laampliacién
de capital de 600 millones que ha presen-
tando el consejo de administracion, con
BorjadelaCiervaalacabeza.

Una jugada de Gltima hora que busca
decantar la decision de los accionistas a
una opcion, que segiin se ha criticado en
las Gltimas semanas, supone una fuerte
dilucion de los titulos de los actuales ac-
cionistas y que no gustaba a los principa-
les fondos de inversion internacionales.
‘Aunque también habia cosechado apoyos
contundentes como el de Western Gate,
el fondode inversion del empresario por-
tugués Luis Amaral, que cuentacon el 2%
del capital de Dia, y que se ha mostrado
partidario de la propuesta del consejo de
administracion y también de este acuer-
do con la banca porque considera que es
la que ofrece més valor alos accionistas a
corto, medioy largo plazo.

ANA JIMENEZ

Actividad frente a una tienda de Dia en Barcelona

Laotraopeion que hoybuscaelapoyod
de los accionistas de Dia es la planteada
por LetterOne, el brazo inversor del ruso
Mijail Fridman, que supone una amplia-
cion de 500 millones condicionada a la
mencionada opa, y que requiere el apoyo
del 35% de total de las acciones que hasta
ahoranodispone LetterOne.

La empresa estd a las
puertas de la quiebra con
unos fondos propios
negativos de 98 millones

Ambas propuestas tratan de salvar a
Dia que en estos momentos presenta una
situacion financiera extrema, que le abo-
ca ala quiebra. Ya que, segiin las cuentas
del 2018, presenta unas pérdidas de
352,58 millones v unos fondos propios
negativos de 98 millonesde euros.

Enlajornada de hoy cualquier resulta-
does posible v dependerda muchodel total

de accionistas que estén representados
enlajunta. De momento, se conoce que el
que podria ser el tercer accionista de la
compaiifa, Goldman Sachs, que ostenta
una cartera de titulos negociables del
4,279%, anuncié a la CNMV su decision
de mantenerse neutral en la contienda.

La misma posicion ha manifestado un
grupo de accionistas que sindicaron sus
acciones liderados por el empresario
francés Gregoire Bontux y el espariol Pe-
dro Gémez de Pablos con una participa-
cién conjunta del 3,412%. Otro grupo de
minoritarios, representados por la Aso-
ciacion de Accionistas Defensores de Dia
(AADD) ha mostrado su intencion de vo-
tar en contra de las dos propuestas por-
que consideran que ambas restan valor a
la posicién de los actuales accionistas, v
quieren forzar unajuntaextraordinariaa
la que quieren presentar una ampliacion
mucho mas reducida, de apenas 150 mi-
llones de euros, para cubrir los fondos ne-
gativos de lasociedad y que estaria acom-
panada de la creacion de una socimi para
sacar rentabilidad alos activos inmobilia-
rios de lacompania. e

Singapur, Hong Kong'y
Paris son las urbes mas caras

PIERGIORGIO M. SANDRI Bzrcelona

Por primera vez en la historia, en el ran-
king que elabora cada afo la consultora
Economist Intelligence Unit sobre el cos-
te de lavida en las ciudades, se ha produ-
cido un triple empate en el lugar mas alto
del podio. Singapur, Hong Kong y Paris
estanen lacima.

En términos generales, las urbes mas
caras se sitian en sumayoriaen Europay
Asia. El estudio abarcaa 133 ciudades. En
el Viejo Continente destacan Zurich y Gi-

nebra, respectivamente en el cuarto y
quinto lugar. En cuanto a Paris, hay que
recordar que forma parte del top ten des-
de el 2003 y es la tinica, de las primeras
diez, que pertenece al drea del euro.

Uno de los factores que destacar en la
edicion de este afio es el crecimiento de
las ciudades norteamericanas y esto se
debe en gran medida a la apreciacién
experimentada por el dolar. Asi, Nueva
York y Los Angeles, las tinicas dos urbes
de EE.UU.en la parte alta de la tabla, han
ido ganando posiciones ya que el afio pa-

sadosesituaban enellugar 39. Tel Avivse
consolida en cambio como la ciudad més
cara de Oriente Medio. En el otro frente,
las dificultades econémicas, el desplome
cambiario y la subida de la inflacion han
pasado factura a algunas metropolis de
los paises emergentes. Y esto vale para
Argentina, Brasil, Turquiay Venezuela.
EnAsiaes carocomprar comida, mien-
tras que en Europa el ocio y el cuidado
personal requieren gastar mucho dinero.
Pero, a partir de ahi, aparecen algunas
disparidades curiosas. Por ejemplo, ha-
cerse conun coche en Tel Avives un 64%
mas caro que en Nueva York. Un kilo de
panen Setl puede salir por 16 délares, pe-
ro en Karachi por 1,4, diez veces mis ba-
rato. En Paris, en cambio, solo salen a
cuenta los vicios: s6lo son mas conve-
nientes parael alcohol yel tabaco.e
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Delito fiscal
y carcel

aotramirada. Es conocido que incu-
I rre en posible delito fiscal quien de-
frauda a Hacienda un importe que
exceda de 120.000 euros. Los diarios resal-
tan las noticias de los posibles delitos fisca-
les cometidos por deportistas, artistas o
empresarios de reconocido prestigio.
Cuanto mas famosos, mds se difunde la no-
ticia y mds se alejael talento.

Labase del delito fiscal es que quienloco-
mete deja de contribuir a Hacienda (sea la
estatal, la autonomica o lalocal) en funcién
de su capacidad economica. Cierto es que
debe existir el fraude en la accién de no pa-
gary, por supuesto, que en el Estado de de-
recho, quien incumple la ley debe ser san-
cionado. La pregunta que no hacemos es si
enlaactualidad, con el nivel de informacion
que dispone la Administracion Tributaria
para hacer cumplir la ley y con el régimen
sancionador previsto en la normativa, es
necesario sostener la figura del delito fiscal
tal y como estd configurada.

La otra mirada es la de quien con su es-
fuerzo, trabajo o habilidades satisface regu-
larmente cantidades muy importantes de
impuestos y ve que por supuesto son muy
superiores a los servicios que recibe de la
Administracion y, ademas, percibe que la
gestion de lo que podriamos denominar “la
caja comun” no se lleva a cabo con la efi-
ciencia que seria deseable, al encomendar-
se agestores que no siempre son idéneos.

La ley debe cumplirse y en ningtin caso
puede relativizarse, ya que todos debemos
contribuir al sostenimiento de los gastos
publicos en funcién de esa capacidad eco-
némica y de forma progresiva, v quien no
cumpla debe ser sancionado. Ahorabien, la
condena por delito fiscal puede implicar la
pérdida, aun de forma transitoria, de la li-
bertad personal. Como derecho basico, la
privacion de esta deberia ser el ultimo re-

Quizds hay que plantear al
Tribunal Europeo sila pena
de privacion de libertad

es desproporcionada

curso paradesincentivar conductas contra-
rias alaley, siempre que los ingresos no de-
clarados provengan de actividades total-
mente licitas (las ilicitas son otra cuestion),
porloque quizés habriaque considerar sila
penade privacion de libertad por delito fis-
cal es proporcionada en el derecho de la
Unién Europea.

El Tribunal de la Justicia de la Union Eu-
ropea (TJUE), en cuestion prejudicial ins-
tada por el Tribunal Superior de Justicia de
Madrid, considera que la sancion prevista
por la normativa antiblanqueo consistente
eneldoble delacuantiaocultadaes despro-
porcionada, puesto que excede delo quere-
sulta necesario para garantizar el cumpli-
miento de la obligacién de declaracion.
Quizas es el momento de plantear ante el
TJUE si la privacion de libertad —derecho
fundamental- no excede de los limites que
los diferentes paises deben aplicar para
proteger los intereses nacionales, en defini-
tiva los intereses de la Union, cuando se
parte del hecho de que los criterios penales
que se aplican noson homogéneos enlos 28
paisesde laUnidn, conregimenes muy dife-
rentes, y especiales para no nacionales, co-
moen el caso de nuestro vecino Portugal.




