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Grifols se dispara el 20% en bolsa tras
lograr el aval de KPMG a sus cuentas

Las compras de los directivos y la entrada de un fondo cazaopas impulsan el alza

ROSA SALVADOR
Barcelona

Elfabricante de hemoderivados
Grifols se dispard ayer un
20,28% en bolsa, hasta los 8,34
euros, tras presentar alaCNMV
la auditoria de sus cuentas del
2023, que KPMG avala sin sal-
vedades. La remontada bursatil
se vio impulsada también por la
comprade acciones por valor de
1,2 millones de euros por parte
de los directivos; por la entrada
en su capital de Melgart Oppor-
tunities, con un 1,124%, un fon-
do especializado en tomar posi-
clones en empresas candidatas
a recibir una opa, y por el masi-
vo cierre de los cortos, los inver-
sores que venden la accion a
crédito, atrapados por la subida
v obligados a recomprar las ac-
ciones para atajar sus pérdidas.

La falta de la auditoria habia
desatado en los ltimos dias un
péanico vendedor en bolsa, que
habia hundido la cotizacién de
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sinembargo, no dio credibilidad
asus palabras. KPMG es el audi-
tor de Grifols desde 1990, y de-
jara de serlo a partir del afio que
viene, cuando tomara el relevo
Deloitte en cumplimiento de la
ley de Auditoria, que desde el
2016 obligd a que las sociedades
cotizadas cambiasen de auditor
cada diez afios. KPMG es una de
las big four, las cuatro mayores
compaiiias de auditoria en el
mundo. Con sede central en los
Paises Bajos, KPMG estd pre-
sente en 143 paises.

Las cuentas de Grifols sena-
lan que la multinacional gand el
afio pasado 59 millones de eu-
ros, un 71% menos que el afio
anterior, por el impacto de los
costes de su reestructuracion,
que alcanzaron los 147 millones

El auditor advierte
sobre el fondo de
comercio del grupo,
que asciende a 6.802
millones de euros

de euros. El grupo logré unos
ingresos récord de 6.592 millo-
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Los consejeros de Grifols, en la tiltima junta de accionistas celebrada en Sant Cugat del Vallés

nes de euros, una cifraque supe-
ro en un 11% los del 2022, con
una recuperacion de la rentabi-
lidad, que llevé el beneficio ope-
rativo o ebitda a 1.474 millones,
el 22,4% de las ventas. La firma
anunci6 que este afio prevé que
rentabilidad se recupere adicio-

la accion a minimos del 2011 y
fue ademas uno de los motivos
alegados el martes por la agen-
cia de calificacién de riesgos
Moody’s para colocar el rating
de Grifols en revision parasure-
baja.

El informe de KPMG despeja
las dudas sobre la salud finan-
ciera de la compaiiia, y, sobre
todo, sobre la posible financia-
cién irregular de sociedades
vinculadas a la familia fundado-
ra, en la que se han centrado los
ataques del fondo bajista Go-
tham City Research.

El auditor, en su informe, solo
llama la atencion sobre el fondo
de comercio del grupo, que as-
ciende a 6.802 millones de eu-
ros, de los que 2.679 correspon-
den a su unidad de diagnéstico.
El fondo de comercio procede

El auditor asegura
que su opinién no se
ha visto modificada
por las acusaciones de
Gotham City

de las adquisiciones realizadas
por la empresa, que cuando in-
cluyen patentes o contratos o
negocios con gran expectativa
de crecimiento, se pagan a pre-
cios que superan el valor conta-
ble de los activos, pero esas ex-
pectativas podrian no materiali-
zarse. El informe de KPMG
también destaca la operacion de
ventadel 20% de Shanghai Raas
a Haier, por 1.600 millones de
euros, que advierte incorpora

compromisos futuros con el
comprador, KPMG también in-
troduce un parrafo de énfasis,
en el que alerta de la investiga-
cion abierta por la CNMV sobre
la compania en relacion con las
acusaciones vertidas por Got-
ham City Research, pero sefiala
que “nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta
cuestion”.

La comunicacién enviada por
Grifols a la CNMV seiiala que el
grupo haintegrado en sus cuen-
tas la empresa conjunta consti-
tuida con ImmunoTek, con la
que prevé construir una red de
21 centros de plasma en Estados
Unidos. Esto modifica ligera-
mente las cuentas semestrales
que presento la firma la semana
pasada: elevael flujode cajaen 4
millones de euros y su deuda en

150 millones, pero también su
activo en 115 millones. El acuer-
do con ImmunoTek estaba en el
punto de mira de los inversores
desde que, enla presentacion de
resultados, la firma asegurd que
habia comprometido una inver-
sién de 415 millones de euros en
la construccion de estos centros
enel 2024.

El presidente de Grifols, Tho-
mas Glanzmann, ya habia anun-
ciado la semana pasada que el
grupo tenia el compromiso es-
crito de KPMG de aprobar las
cuentas tal como habian sido
formuladas y sin salvedades, v
que solo dificultades adminis-
trativas habian impedido a la
firma terminar su trabajo el 29
de febrero, cuando la firma ha-
bia de presentar sus resultados.
Elnerviosismo de los mercados,

nalmente, hasta los 1.800 millo-
nes de euros.

Grifols remitio también el
jueves por la noche a la CNMV
el informe de gobierno corpora-
tivo y de remuneraciones de los
directivos. Asi, explica el infor-
me, el presidente, Thomas
Glanzmann, y los dos conseje-
ros delegados, Raimon y Victor
Grifols, cobraron conjuntamen-
te 5,36 millones de euros el afio
pasado, por sus labores ejecuti-
vas y cargos en el consejo.
Glanzmann cobrd 1,92 millones
y los otros dos directivos 1,7 mi-
llones cada uno. La firma tam-
bién pago cinco millones de eu-
ros a Steven F. Mayer, presiden-
te ejecutivo hasta febrero,
cuando dimiti6 por “problemas
desalud” por “la terminacion de
su relacion contractual”.e

orprendente el ChatGPT-4:
capaz de procesar leyes, juris-
prudencia y todo tipo de co-
nocimiento juridico, ya puede
“emitir sentencias”.

El pasado 1 de agosto en la Tribuna
de este diario publiqué “El impuesto
sobre el patrimonio estd muerto”. Y
ello sobre la base de un profundo estu-
dio avalado posteriormente por dos re-
conocidos catedriticos y otros profe-
sionales en sendas conferencias en el
Consejo General de Economistas y en
el Collegi d’Economistes de Catalun-
va.
No obstante, el tema sigue pendiente
en el Tribunal Constitucional, que de-
be resolver sobre el recurso presentado
en marzo del 2021 por el Grupo Popu-
lar, a pesar de que como hemos sefiala-
do, el procedimiento para prorrogar la
vigencia del impuesto sobre el patri-
monio, tras la supresion del gravamen
enel 2008 y su recuperacion en el 2011,
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Y la IA lleg6 al
Constitucional

a través de un real decreto ley, ha sido
andmalo, tanto cuando gobernaba el
PSOE como el PP.

Pues bien, ante la inquietud del equi-
po junior del despacho que represento
v gracias a su gran labor suministrando
al ChatGPT-4 todala legislacion referi-
da a este impuesto, y la jurisprudencia
desde 1981, tanto del Tribunal Consti-

tucional como de otras instancias, rela-
tiva a cuestiones de inconstitucionali-
dad en el uso de leyes de presupuestos
v reales decretos leyes, esto es, un total
de 3.834 piginas de informacién (576
megabytes), y formulada consulta al re-
ferido chat de IA, éste ha ratificado
nuestra opinidn con el siguiente texto:

“En conclusion, basandose en la ju-
risprudencia del Tribunal Constitucio-
nal, las leyes de presupuestos no tienen
la facultad de restablecer y derogar el
articulo 36 de la ley 19/1991, ya que tal
accion requeriria una ley especifica
que aborde de manera integral los cam-
bios en la normativa, respetando asi el
principio de reserva de ley en materia
tributaria”.

Yendo todavia mas lejos, y solicitan-
do al chat que formulase respuesta en
forma de sentencia, emitio el siguiente
“Fallo™

“Por todo lo expuesto este Tribunal
declara que el articulo 72 de la ley

22/2013, de 23 de diciembre, de Presu-
puestos Generales del Estado para el
afio 2014, es inconstitucional y nulo,
por vulnerar el articulo 134.7 de la
Constitucion”.

Naturalmente, todo esto es un ejerci-
cio hipotético, pero en definitiva, de-
muestra que la inteligencia artificial ya

El ChatGPT-4 ya
sirve para saber el
pronunciamiento del
tribunal

sirve para saber, anticipadamente y en
tiempo récord, el sentido en que podria
pronunciarse el Constitucional en el
ejercicio de su labor.

Ya podemos decir que la IA ha llega-
do al Constitucional.
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